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Avertissement

Certaines déclarations figurant dans cette présentation contiennent des prévisions qui portent
notamment sur des événements futurs, des tendances, projets ou objectifs (notamment les déclarations
relatives au projet Ambition 2012 d’AXA et aux objectifs, financiers ou autres, associés a ce projet et a
I'intégration de Winterthur).

Ces prévisions comportent par nature des risques, identifiés ou non, et des incertitudes pouvant donner
lieu a un écart significatif entre les résultats réels ou les objectifs d’AXA et ceux indiqués ou induits dans
ces déclarations ; cet écart peut également exister par rapport aux résultats déja publiés par AXA. Les
facteurs suivants, parmi d’autres, peuvent donner lieu a un écart significatif entre les résultats réels et
ceux indiqués ou induits dans ces déclarations : risque que l'intégration des activites d’AXA et de
Winterthur ne soit pas un succeés, incapacité a extraire les synergies attendues de l'acquisition de
Winterthur, autres risques et incertitudes affectant les activités d’AXA tels que, notamment, les
conséquences d’éventuels événements catastrophiques tels que de futures pandémies et catastrophes
naturelles, des actes de terrorisme, I'évolution de I'économie et du marché, les décisions d’ordre
réglementaire, proceés et autres actions en justice.

Priere de se référer au rapport annuel d’AXA, Formulaire 20-F ainsi qu’au Document de référence d’AXA
pour I'exercice clos au 31 décembre 2005, afin d’obtenir une description de certains facteurs, risques et
incertitudes importants, susceptibles d’influer sur les activités d’AXA.

AXA ne s’engage en aucune fagon a publier une mise a jour ou une révision de ces prévisions, ni a
communiquer de nouvelles informations, événements futurs ou toute autre circonstance.
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Définitions

Les informations 2006 relatives au résultat net ont été examinées par les commissaires aux comptes
d’AXA.

Les résultats de I'exercice 2006 d’AXA ont été préparés conformément aux normes IFRS et aux
interprétations applicables retenues par la Commission européenne au 31 décembre 2006.

Résultat courant :

Résultat net avant impact des opérations exceptionnelles, amortissement/dépréciation des écarts
d’acquisition et autres incorporels, et gains ou pertes sur immobilisations financieres comptabilisées a
leur juste valeur et sur dérivés. Pour plus d’informations, se référer au glossaire du Rapport de gestion.

Résultat opérationnel :

Résultat courant hors plus-values nettes revenant a I'actionnaire.

Les résultats courant et opérationnel ne sont pas des mesures définies par les normes comptables
genéralement admises (GAAP) et ne sont donc pas audités. Ces mesures ne sont pas nécessairement
comparables aux soldes qui pourraient étre publiés par d’autres sociétés sous des intitulés similaires, et
elles doivent étre analysées parallélement a nos chiffres publiés selon les normes GAAP. Le
management d’AXA utilise ces mesures de performance pour I'évaluation des diverses activités d’AXA
et estime qu’elles offrent une information utile et importante aux actionnaires et investisseurs a titre
d’éléments de mesure de la performance financiére d’AXA. Une réconciliation entre les résultats courant

.et opérationnel et le résultat net d’AXA est présentée page 31 de ce document.

AA
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Important

m Ce document présente les résultats annuels 2006 d’AXA

» Le bilan 2006 d’AXA, y compris Winterthur (comptabilité d’acquisition PGAAP) et 'lEmbedded
Value européenne du segment Vie, Epargne, Retraite, y compris Winterthur, seront publiés le
10 avril 2007.

» Les résultats annuels 2006 de Winterthur fournis dans cette présentation sont aux normes
comptables américaines (US GAAP) ; ils ne sont pas comparables aux résultats annuels 2006
d’AXA en normes IFRS, et n’ont pas d’'impact sur ces derniers.

m Les résultats 2004 et 2005 d’AXA présentés dans ce document refletent les changements
suivants :

» Suite aux clarifications de I'lFRIC (Agenda Committee) sur la décision de I'lASB, les TSDI™
sont désormais comptabilisés en fonds propres (méme traitement que les TSS®@), avec pour
conséquences :

1. Les charges financieres des TSDI ont été exclues du compte de résultat. En
particulier, 'impact sur le résultat opérationnel est le suivant :

Millions d'euros Publié Retraité Delta
2005 3 258 3 337 79
2004 2 637 2730 93

2. Les impacts de change relatifs aux TSDI ont également été exclus du compte de
résultat

. » De plus, les impacts de change ont été tranférés du résultat courant au résultat net.
AA

WSl (1) Les TSDI sont des titres subordonnés & durée indéterminge. Voir pages 57-58 pour pIUS de détails . o
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La croissance de nos activités en 2006 a été supérieure aux
objectifs du projet Ambition 2012...

A2005/ A2006/ | Objectifs

Croissance a données comparables
2004 2005 long terme

Vie, Epargne, Retraite (volume des

0 0 0 0
Affaires Nouvelles(") 1% +15% +5%/+10%

Dommages (chiffre d'affaires) +3% +4% +3%/+5%

Gestion d'actifs (chiffre d'affaires) +14% +29%

(1) En normes APE (« Annual Premium Equivalent »). Les APE sont la somme de 100% des primes périodiques sur affaires nouvelles et de 10% des primes uniques sur affaires
nouvelles. Les primes APE sont en part du Groupe.
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... avec une rentabilité en forte hausse dans tous les segments

2006 A 2006 / 2005

Vie, Epargne, Retraite

Valeur des Affaires Nouvelles (VAN)(" 1501mE +34%
Marge VAN/APE 24.1% +3,5 pts
Dommages

Ratio combiné 96,9% -0,8 pt

Gestion d'actifs
Ratio d'exploitation opérationnel 67,6% -1,5 pt

(1) Croissance de la VAN a taux de change et périmétre constants

PROTECTION
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2006 est une nouvelle année de tres forte croissance de nos résultats

Résultat opérationnel Résultat courant
/ Millions d’euros \ / Millions d’euros \

Plus-values

nettes réalisées

revenant a 5140

’'actionnaire
4 281 1130

4 010
3 337 3409 944

2730 679 Ly
v D
D -

2004 2005 2006 2004 2005 2006

TMVA 2004-06: +21% TMVA 2004-06: +23%
\ / /

\_

. Note : les résultats opérationnel et courant pour 2004 et 2005 ont été retraités comme présenté en page 4.

FINANCIERE TMVA: Taux Moyen de Variation Annuelle. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 8



La progression du résultat par action est également solide, malgreé
I'impact dilutif en 2006 du financement de Winterthur

Résultat opérationnel par action’ net des  Résultat courant par action(”) net des
charges financiéres des TSS et TSDI® charges financiéres des TSS et TSDI®

4 Euro N\ 4 Euros I

2,51
2,15
1,95
1,67 1,74
1,39
Jre \ad
oo, -
2004 2005 2006 2004 2005 2006

TMVA 2004-06: +18% TMVA 2004-06: +20%
- AN /

(1) Sur une base totalement diluée. Suite a 'augmentation de capital liée a I'acquisition de Winterthur, le nombre moyen pondéré d’actions sur une base entierement diluée a été retraité
(IAS 33 §26) en appliquant un coefficient d’ajustement de 1,019.
(2) Comme les TSS et TSDI sont classés en capitaux propres en normes IFRS, les charges ne sont pas imputées au résultat d’AXA. La charge financiére 2004, 2005 et 2006 relative
aux TSS et TSDI s’éléve a respectivement 95, 112 et 160 m€, ou 0,05, 0,06 et 0,08 par action sur base totalement diluée. Les résultats opérationnel et courant par action sur base
PROTECTION totalement diluée publiés en 2006 sont respectivement de 2,03 et 2,59 euros. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 9




A 1,06 euro par action, le dividende proposé est en hausse de 20%
et reflete la croissance de nos résultats

e I
Dividende

En euro par action

1,06"
0,88
0,61
20,00
> 4
2004 2005 2006

TMVA 2004-06 : +32%
\_ . Y,

Le dividende proposé représente un taux de distribution égal a 40% du résultat
courant, net des charges financieres sur les TSS et TSDI, et aprés
neutralisation de I'impact dilutif en 2006 lié a I'acquisition de Winterthur

PROTECTION (1) Sera proposé a I’Assemblée Générale des actionnaires le 14 mai 2007. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 10



En 2006, nous avons continué de consolider les bases de notre
performance a long terme :

(1) En progressant vers I’objectif de devenir la société préféerée

Indice de satisfaction clients Indice d’engagement des collaborateurs
4 79 N A
76 71
70
2005 2006 2005 2006
- 4 o J
» Création d’une division Marketing » Nombre de collaborateurs participant a
Groupe : meilleures pratiques en Shareplan 2006 en hausse de 28%
termes d'offre de produits, de gestion » Lancement de Passeport 2012 pour
de la distribution, de la marque et de mobiliser 'ensemble de nos 110 000
M la satisfaction clients collaborateurs

PROTECTION Résultats 2006 — 22 février 2007 — 11
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En 2006, nous avons continué de consolider les bases de notre
performance a long terme :

(2) En renforgant encore notre plate-forme mondiale

4 )

Développement de » Winterthur
internationalisation| | » Acquisition d’Alpha Assurance en Grece + accord de

et de la bancassurance (20 ans) avec Alpha Bank
diversification » Partenariat avec le Groupe Bharti, en Inde, étendu aux
du Groupe Dommages et a la Gestion d'actifs

™\ 4

Renforcer_n_ent de la » Winterthur
position
concurrentielle des

activités existantes

» Acquisitions de sociétés de distribution au Royaume-
Uni, en Vie, Epargne, Retraite et en Dommages

FINANCIERE Résultats 2006 — 22 février 2007 — 12



En 2006, nous avons continué de consolider les bases de notre
performance a long terme :

(3) En optimisant la gestion du risque et du capital

/ N N
Utiliser notre savoir- » Mise en place d'une plate-forme européenne
faire en matiére de de couverture destinée a accompagner le
gestion du risque pour lancement de produits avec garanties
offrir de nouveaux secondaires
_services anos clients | ) Lancement réussi de TwinStar en Allemagne
4 A .‘ e . . N
» Premiere obligation indexée sur le risque de
Gestion active de mortalité “cat bond” émise par un assureur
notre profil de risque primaire (0,3 milliard d’euros, Osiris Capital)
N ) \_ » Sortie de I'activité de réassurance y
f N\ [ » Annulation de I'impact dilutif des convertibles )
Optimisation du 2014 et 2017 (équivalant a 66 millions d’actions
bénéfice par sur une base entierement diluée, des 2007)
action » Programme de contrdle de la dilution (13
M N ) \__millions d’actions rachetées en 2006) )
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Toutes nos activités ont une nouvelle fois contribué a la croissance
du résultat opérationnel

2005 Variation

Millions d'euros o 2006 Variation a tx chge
retraité()
csts

Vie, Epargne, Retraite 1 931 2 325 +20% +22%
Dommages 1 346 1453 +8% +7%
Gestion d'actifs 396 508 +28% +29%
Assurance internationale 68 131 +92% +91%
Autres services financiers & Holdings -404 -406 -- --
Résultat opérationnel 3337 4010 +20% +21%

M (1) Voir note importante a la page 4.

OOOOOOOOOO
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Vie, Epargne, Gestion

Re’?rai’?e >Dommages VT actifs >Groupe >
En Vie, Epargne, Retraite, le volume des affaires nouvelles reflete
notamment la croissance de 30% des produits en unités de compte...

Dont Part des

e T e e T Variation variation produits en
d'euros,gsaufpvariation en % APE 2006 par rapport des pl:o’duits unités de
a 2005 en unités de compte en

compte* 2006
France 1231 +14% +36% 25%
Etats-Unis 1922 +14% +19% 75%
Royaume-Uni 1134 +38% +42% 89%
Japon 651 +16% +287% 9%
Allemagne 287 +6% +46% 42%
Benelux 348 -9% +4% 23%
Europe du Sud 143 +2% -10% 16%
Australie/NZ 420 +0% -11% 42%
Hong Kong 100 +28% +30% 37%
Vie, Epargne, Retraite 6 234 +15% +30% 51%
\
[Contre 45%}
M Note : Toutes les variations s’entendent a taux de change constants. en 2005

Financiene  Hors OPCVMs et & données comparables Résultats 2006 — 22 février 2007 — 16



Vie, Epargne, Gestion
Refraite >Dommages P actits >Groupe >

... tandis que les cash-flows ont poursuivi leur progression, avec des
ventes nettes d’OPCVMs également en forte croissance

4 Cash-flows opérationnels techniques ) " Ventes nettes OPCVMs )
En milliards d’euros par les sociétés Vie
En milliards d’euros
13,2
11,9 1 \ 3,7
2,5
}® > +6% l
J -~
-1,9 2,7
J
2005 2006 2005 2006
) Décollecte nette des “With-profit

\_ britanniques /) \_ Y,

PROTECTION Note : toutes les variations s'entendent a taux de change constants. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 17



Vie, Epargne, Gestion

Re’?rai’?e >Dommages d’acltifs >Groupe >
A I'excellente dynamique du chiffre d’affaires s’ajoute I'amélioration
continue des marges en 2006...

Affaires nouvelles Valeur des Affaires
(APE) IS nouvelles (VAN)

Milliards d'euros Millions d'euros
55 20,8%
’ 1138 I
’ I
2005 2006 2005 2006 2005 2006

M Note : toutes les variations s'entendent a taux de change et périmétre constants.
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Vie, Epargne, Gestion
Refraite >Dommages P actits >Groupe >

... avec une forte croissance de la VAN sur la plupart de nos
grands marchés...

Variation ket ol

P'art du groupe en rpillions par Marge par .
d'euros, sauf variation et marge VAN 2006 . VAN/APE rapport a

en % raggggt a 2006 2005 (en

pts)

France 202 +28% 16,4% +1,8
Etats-Unis 424 +51% 22.,1% +5,4
Royaume-Uni 100 +39% 8,8% +0,0
Japon 431 +24% 66,3% +44
Allemagne 90 +210% 31,5% +20,7
Benelux 124 +8% 35,6% +5,5
Europe du Sud 23 -14% 16,4% -3,1
Australie/NZ 38 +20% 9,1% +1,5
Hong Kong 68 + 13% 68,2% -9,0
Vie, Epargne, Retraite 1 501 34% 24,1 % +3,5

Note : toutes les variations s'entendent a taux de change et périmétre constants . A
T gestp Résultats 2006 — 22 février 2007 — 19



Vie, Epargne, Gestion
Refraite >Dommages P actits >Groupe >

... grace aux effets volumes, mix produits et frais généraux

Vie, Epargne, Retraite : Valeur des Affaires Nouvelles
Millions d'euros

46 1 501
125 >0
(13)
53
151
1138
VAN publiée Volume Mix produits Frais Conditions Autres (2) VAN 2006
2005 généraux marchés
financiers

(1) A taux de change et périmétre constants.
(2) Dont impacts de calibrage des taux d’'intérét et de la volatilité, changements de modélisation, de périmetre, effet de change, changement des hypotheses et autres.
FINANCIERE Résultats 2006 — 22 février 2007 — 20



Vie, Epargne, Gestion

Re’?rai’?e >Dommages d’acltifs >Groupe >
Vie, Epargne, Retraite : croissance a deux chiffres du résultat
opérationnel dans la plupart des pays

Résultat opérationnel Variation
Mill " 2005 2006 atxchge
(Millions d'euros) csts Bontimmact )
France 387 462 +20% fisc'al posittifdnon
/ récurrent de
Etats-Unis 866 1000 +16% \_+92m€ en 2006 /
Royaume-Uni 85 155 +82% (" Dont+67Tm€
o d’éléments positifs
Japon 266 256 +1% non récurrents en
Allemagne 30 69 +130% N 2005 J
Benelux 102 125 +22%
Europe du Sud 44 50 +14%
AXA APH() 147 194 +33%
4 +21% hors )
Autres pays 5 14 +195% éléments positifs
Total Vie, Epargne, Retraite 1931 2325  +22% < Janon en 2008 ot
aux Etats-Unis en

\_ 2006 )

M (1) Australie/Nouvelle-Zélande + Hong Kong + Singapour.
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Vie, Epargne, Gestion

Re’?rai’?e >Dommages VT actifs >Groupe >
Le résultat opérationnel reflete la croissance des chargements et
commissions associée a I’évolution maitrisée des frais généraux

Analyse des marges(!)
(hors éléments positifs non récurrents au Japon en 2005 et aux Etats-Unis en 2006)

Millions d'euros 2009 2006 2005 2006 2005 2006
9 487
2307 8534
M i .
arge financiére| 2 173‘®! .
5
S \ 4
Chargements & 5876 8-; »@ @
commissions | 2157 » = - 2233
pergues o@ = 1864

Marge technique | 4 49 @'1304

Résultat opérationnel

Frais généraux, (3 78i o0 % - oo (hors éléments positifs non
nets des =
DAC/DOC et de @$ @ kT > S récurrents au Japon en 2005 et
S o +8% Etats-Unis en 2006
la VBI %J) 3 ‘ aux Etats-Unis en )
]
0 2
Impots et © = -7 254
L

intara _aar &,
.|nte.ret.s 885 @ 1217
minoritaires t

rroTecTioN (1) Tous les taux de croissance s’entendent a taux de change constants. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 22
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Vie, Epargne, Gestion

Re’?rai’?e >Dommages d’acltifs >Groupe >
La bonne performance de la branche Dommages dans un
environnement plus concurrentiel...

Chiffre d’affaires IFRS VR EL O
(Millions d'euros) PRI [ TIPS
a 2005
4 N\
France 5187 +4% Particuliers : +5%
Allemagne 2745 +1% » Apport net en assurance
t bile : +939 000
Belgique 1511 +4% vl
Royaume-Uni & Irlande 4721 +7% » Apport net en
Europe du Sud 3152 +4% dommages aux biens :
+231 000 contrats
Autres pays 2 477 +5% ‘ g
dont Canada 1 056 -5%
dont Turquie 507 +21% Entreprises : +4% ]
dont Asie 306 +11%
dont Maroc 163 +17%
Total Dommages 19 793 +4%

Note : Tous les taux de croissance s’entendent a données comparables (a taux de change et périmetre constants).
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Vie, Epargne, Gestion
Retraits >Dommages P actits >Groupe >

... a permis une nouvelle amélioration du ratio combiné...

4 N\ 4 N\
Ratio combiné® Variation
(%) Ratios en % 2006 par
rapport a
2005

\ m Sinistralité, hors codt de 63,8 1.0

gestion des sinistres

98,5% \ Gestion sinistres 4,5 0,1

97,7%
96,9% Ratio de sinistralité 68,3 -0,9
— 0.8 pt Co0t d’acquisition 19,2 +1.1
» Frais administration 9.4 -1,0
Taux de chargement 28,6 +0,1
2004 2005 2006 Ratio combiné 96,9 -0,8
N\ Y, N J

(1) Ratio combiné = (charge brute des sinistres + résultat net de la réassurance + frais généraux) / primes acquises brutes. . o
FINANCIERE Résultats 2006 — 22 février 2007 — 24



Vie, Epargne, Gestion
Retraits >Dommages P actits >Groupe >

... dans la plupart de nos opérations, et entrainé une hausse du
resultat opérationnel

4 Ratios combinés 2006 )
97,5% 98,1% o 96.5% 98,3% 96,9%
95,4% ’ 93.9%
@ D D& D D D s
France Allemagne Belgique Royaume-Uni  Europe du Autres pays Total AXA
\_ . Variation par rapport a 2005 en points de % etirlande Sud )
Variation
2006 par rapport
En millions d'euros a 2005
Résultat technique net(? 619 +190
+ Revenus financiers(®) 1 586 +135
- Imp6ts, minoritaires et autres® -751 -218
Résultat opérationnel Dommages 1453 +107

(1) Ratio combiné = (charges brute des sinistres + résultat net de la réassurance + frais généraux) / primes acquises brutes.
(2) Résultat technique net, incluant les frais généraux.

PROTECTION (3) Y compris charges financiéres. . A
FINANCIERE  (4)'Y compris résultat net des investissements dans les entités affili¢es. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 25



Vie, Epargne, Gestion
Retraits >Dommages P actits >Groupe >

Dommages : les renouvellements refletent des tendances
contrastées entre les divers segments et marcheés

Prime moyenne des renouvellements de contrats existants

V'S
>+5°A) IBEI H IFRI
S il _—
+2% | +5% — sy k4 ol ==
L I X O N N
[ ¥ |
+0% / +2%
P — =
-2% | -0% BE S L] Ll Ll
S LA mainN S
o S S . LI S I SO
IFRI S | ELSI“:u
-5% | -2% 1 s S
< -5%; I'R'- IIRL
\ Auto Habitation I\ Fl:l::(e)s Da(:jr:rgiaegnzs RC jazc:fae::; Construction J
Particuliers Entreprises (PME) Autres

FINANCIERE Résultats 2006 — 22 février 2007 — 26



Vie, Epargne, Gestion

Refrai'?e >Dommages T actifs >Groupe >
Gestion d'actifs : forte augmentation des actifs sous gestion,
essentiellement grace a la gestion pour compte de tiers,...

Actifs sous gestion
AllianceBernstein & AXA Investment Managers(")

En milliards d'euros -
h +19%(2) ﬁ

1029
923 968
822
741 671 Gestion
pour

568 compte
440 de tiers
301 354 398

31/12/2004 moy. 2005 31/12/2005 moy. 2006 31/12/2006

+18%2)

OOOOOOOOOO

FINANCIERE  (2) A taux de change constants. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 27



Vie, Epargne, Gestion

Refrai’?e >Dommages actife >Groupe >
... tirée par une forte collecte nette et une évolution favorable des
marchés en 2006

Actifs sous gestion
AllianceBernstein & AXA Investment Managers("

En milliards d'euros

1029
73 - 58
923 \

Dont :

- AllianceBernstein (38 Mds €)

- AXA IM (35 Mds €)
Actifs sous Collecte nette Effets marchés Effets change & Actifs sous
gestion 2005 autres gestion

(1) Hors impact de Winterthur.
(2) A taux de change constants.

PROTECTION Résultats 2006 — 22 février 2007 — 28
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Gestion
d’actifs

Retraite >Groupe >

Gestion d’actifs : croissance de 29% du résultat opérationnel portée
par le dynamisme des revenus et I'amélioration du ratio d’exploitation

Vie, Epargne, >Dommages

B INVESTMENT
ALLIANCEBERNSTEIN .3 MANAGERS
/Millions d'euros ) /Millions d'euros )
2 961 ;445
Chiffre d'affaires® 2 472 @.y m
2005 2006 2005 2006

Ratio d’exploitation

opérationnel®

Résultat
opérationnel, en
part du groupe®

68,7%
By v

\

2005 2006
Millions d'euros
—‘ 302
240
D
2005 2006

J

(1) Taux de croissance a données comparables.

(2) (Frais généraux moins commissions de distribution)/(chiffre d'affaires total moins commissions de distribution).

protection (3) Taux de croissance a taux de change constants.

FINANCIERE

69,9% i@f68,3%

2005 2006
Millions d'euros
206
156 4D
2005 2006
. J

* ou +30% en incluant le chiffre d'affaires avec les
compagnies d’assurance AXA, éliminé en consolidation, et
hors commissions rétrocédées aux distributeurs

Au 31 décembre 2006, la participation d’AXA dans le “limited partnership” d’AllianceBernstein s’élevait a 60,3% environ.
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Vie, Epargne, Gestion

Refrai'?e >Dommages P actits >Groupe >
Analyse du résultat opérationnel 2006 des Autres Services Financiers
& Holdings

Variation
Millions d'euros 2005M 2006 atxchge
csts

Autres services financiers 67 51 -16 dont +69m€ de revenus

financiers non récurrents

/ liés au financement de
Holdings -471 -457

+13 Winterthur

Résultat opérationnel Autres Services

Financiers & Holdings -404 -406 -3

m Autres services financiers : baisse de 16 m€, essentiellement due a la non

récurrence d’une reprise de provisions pour risques au titre des activités de
préts en France par AXA Bank Belgium en 2005.

m Holdings : progression de 13 m€, essentiellement due :

» Aux produits financiers non récurrents liés au financement de Winterthur et a un
gain fiscal en Allemagne apres un changement de législation.

» Partiellement compensés par la hausse des charges financieres, I'accroissement

des colts de rémunération en actions et par une moindre contribution de gains
fiscaux non récurrents.
M (1) Retraité
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Vie, Epargne,
Retraite >Dommages

Gestion
d’actifs >Groupe >

Du résultat opérationnel au résultat net

Variation

Millions d'euros 2005 2006 Variation atx chge
cst

Résultat opérationnel 3337 4010 +20% +21%
Plus-values nettes(® 944 1130
Résultat courant 4 281 5140 +20% +20%
Gains ou pertes sur actifs financiers comptabilisés
. . . . 122 -226
a leur juste valeur et sur produits dérivés
Opérations exceptionnelles -72 196
Ecarts d'acquisition et actifs incorporels liés -13 -24
Résultat net 4318 5085 +18% +18%

Les gains ou pertes sur actifs financiers comptabilisés a leur juste valeur et sur produits
dérivés diminuent de 348 m€ du fait de I'impact négatif de la hausse des taux d’intérét en 2006 sur
la juste valeur des dérivés de taux d’intérét et des fonds obligataires

La contribution des opérations exceptionnelles en 2006 est essentiellement constituée par la
plus-value de cession de 'activité d’AXA RE, un gain de dilution d’AllianceBernstein, et de plusieurs
effets impdbts positifs dont un remboursement d'imp6t aux Etats-Unis lié a la vente de DLJ

PROTECTION (1) Retraité.
FINANCIERE () \/gjr glossaire dans le Rapport de gestion.
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Vie, Epargne, Gesti

Re’?rai’?e >Dommages de’}gcl’:i)fg >Groupe >
L’impact dilutif de 'augmentation de capital réalisée pour I'acquisition
de Winterthur sera atténué en 2007 par la gestion active du capital

Millions d’actions 31/12/06
— - - ‘ Base pour le
Nombre total d’actions en circulation 2093 paiement du
Titres d’autocontrdle -30 dividende
Nombre d’actions en circulation en normes IFRS(" 2063
Nombre moyen pondéré d’actions en base 2 032 Base pour le BPA
totalement diluée entierement dilué

m En 2007, le nombre d’actions entierement dilué reflétera les éléments suivants :

» Impact de +93 millions@ d’actions suite a 'augmentation de capital liee a Winterthur en
juillet 2006 (208 millions de nouvelles actions, comptabilisées uniquement pro-rata
temporis dans le nombre moyen pondéré d’actions en base totalement diluée de 2006).

» -66 millions d’actions suite a I'annulation de I'impact dilutif des obligations convertibles
2014 et 2017.

m En 2007, le Management entend poursuivre le programme de rachats d’actions AXA afin de
contréler la dilution résultant des attributions d’options de souscription et actions gratuites et
des actions émises dans le cadre du programme « Shareplan ».

M (1) Hors titres d’autocontréle car ils ne sont pas considérés comme des actions en circulation en normes IFRS.
gy (2) Net de I'ajustement (le nombre d’actions a été retraité (IAS 33 §26) en utilisant un facteur d’ajustement de 1,019) suite a

FINANCIERE 'augmentation de capital réalisée dans le cadre de I'acquisition de Winterthur. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 32
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Winterthur en 2006 : augmentation du chiffre d’affaires a la faveur
d’une solide dynamique de la branche Vie et Retraite

-

Affaires nouvelles Vie & Retraite("

Millions

1563

de CHF — US GAAP

1841

BT

2005

2006

~

Chiffre d’affaires Non-Vie

Millions

8 726

de CHF — US GAAP

8 907

-CD~>

2005

2006

Vie & Retraite : Faits marquants en 2006

» Suisse : +6%, grace aux collectives
» Europe continentale (hors Suisse) : +20%

» Royaume-Uni : +37%, grace aux ventes
liées au nouveau régime “A-Day”

» Asie: +15%

Non-Vie : Faits marquants en 2006

PROTECTION
FINANCIERE

(1) En APE, base 100%.

» Suisse : +2%

» Europe continentale (hors Suisse) : +6%,
grace a 'augmentation des volumes en
Espagne et en Belgique
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Winterthur en 2006 : un bénéfice en hausse grace au résultat
technique et malgreé la baisse du résultat financier

Résultat net(!

4 Millions de CHF — US GAAP N\
1419
1068 352 | Activités discontinues
6
158 103+ Winterthur Etats-Unis

Activités continues
904 _Q* s \ (dont plus-values)

2005 2006
- J

» Amélioration de 0,5 pt du ratio combiné Non-Vie, a 95,5%. Le ratio de
provisions de sinistres augmente de 9 pts a 162,3%

OOOOOOOOOO

rinanciere (1) Contribution économique par segment Résultats 2006 — 22 février 2007 — 35



AXA + Winterthur : un groupe encore plus global, localement plus
fort et plus diversifié

Vie, Epargne, Retraite Dommages
Affaires Nouvelles® supplémentaires Chiffre d'affaires@ supplémentaire
apportées par Winterthur genéré par Winterthur
( @
- ) N N
Nouveaux marcheés : Nouveaux marchés :
» N°2 en Suisse » N°1 en Suisse

» Top 5 sur les marchés des retraites en

Europe centrale et orientale . :
Marchés existants :

Marchés existants : » N°1 en Belgique (CA +40%)
» APE Europe occidentale®: +36% » N°2 en Espagne (CA +74%)
» APE Asie : +24% » N°3 en Allemagne (CA +26%)
- J J

(1) Base : APE 2006.
PROTECTION (2) Base : primes émises brutes 2006 hors contribution des opérations Dommages de Winterthur.
NNNNN CIERE (3) Hors France et Suisse.
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Winterthur : une intégration en bonne voie dans les principaux

pays (1)
4 N )
::: Suisse — Allemagne
Dlr:ec’teur Philippe Egger Frank Keuper
genéral
e Mise en application a moyen DBV-Winterthur va devenir DBV pour
d 9 terme de la stratégie d’AXA de la fonction publique, et AXA pour les
2 LS RS marque unique autres segments
Structure 2007 : fusions entre les hold!ngs 2007 : transfert de Winterthur GmbH
. Dommages et entre les holdings .
cible Vie a AXA Konzern
Mise a profit du savoir-faire Mise en ceuvre de la nouvelle
Principaux| d’AXA pour remanier I'offre en réglementation allemande
défis Vie individuelle et croitre sur un Lancement des produits AXA (dont

\___Mmarché Dommages mature ~ / \  TwinStar) sur les réseaux DBV. )

FINANCIERE Résultats 2006 — 22 février 2007 — 37



Winterthur : une intégration en bonne voie dans les principaux

pays (2)

Directeur
général

Stratégie

de marque

Structure
cible

Principaux
défis

g II Belgique

Eugéne Teysen

S1 2007 : passage progressif a
la marque AXA

2008 : fusion entre AXA Belgique
& Winterthur Belgique

Gestion active des relations et de
la part de marché avec les
courtiers

-

NG

& Espagne

Javier de Agustin

2007 : phase transitoire “AXA
Winterthur”
2008 : passage a la marque AXA

2007 : fusion des holdings et des
sociétés d’assurance

Fidelisation active des courtiers et
dynamisation des agents exclusifs

|
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Winterthur : objectif de synergies augmenté de 25%

m L’objectif d’économies annuelles avant imp6t ™ est révisé de 280 m€ a
350 m€

m Les charges de restructuration avant imp6t sont revues a 560 m€, contre
520 m€ initialement prévus.

Estimations de I’émergence des synergies
Impact sur le résultat opérationnel avant impdét - Millions d'euros

350

315

235

140

2007 2008 2009 2010

FiNANCIERE (1) Net des participations des assurés et des intéréts minoritaires. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 39
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2006 : une nouvelle année de forte progression de I'activité et des
résultats

Croissance Ambition

2004 - 2005 2005 -2006 2912

Vie, Epargne, Retraite : volume des

affaires nouvelles'” H% 5% vV
Dommages : chiffre d'affaires"” +3% +4% v

Gestion d'actifs : chiffre d'affaires® +14% +29% vv
Résultat opérationnel par action® +20% +16% v v

Nous sommes toujours en avance sur le rythme de croissance du
projet Ambition 2012

(1) A données comparables.

PROTECTION  (2) Sur une base entierement diluée, net des charges financiéres sur TSS et TSDI.

Résultats 2006 — 22 février 2007 — 41



Notre principal défi pour 2007

( ) é )
Maintien de la Intégration
dynamique de + rapide de

croissance Winterthur

(& J \§ J

m Le Groupe est bien positionné pour relever ce défi

m Afin de partager cette confiance avec nos collaborateurs et les
engager encore d’avantage dans notre projet Ambition 2012, nous
avons l'intention de faire de chaque salarié AXA + Winterthur un
actionnaire(")

(1) Le Directoire proposera a I'Assemblé Générale des actionnaires du 14 mai 2007 qu'un nombre de titres pouvant représenter jusqu'a 0,7 % du capital d'AXA fasse
I'objet, au bénéfice de I'ensemble des salariés, d'allocations d'actions gratuites ou d'un plan d'actionnariat salarié aménagé, entre 2007 et 2012.

PROTECTION Résultats 2006 — 22 février 2007 — 42
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Des perspectives toujours favorables pour 2007

En supposant que [I'environnement économique global reste favorable, et sauf
catastrophe importante ou événement majeur sur les marchés financiers, nos attentes
pour 2007 sont les suivantes :

m Vie, Epargne, Retraite
Nos activités devraient poursuivre leur croissance grace aux tendances favorables de

nos marchés et a nos initiatives en matiére de distribution et d’offre produits, dont le
lancement prometteur de produits de type Accumulator a travers le Groupe.

m Dommages

Malgré un renforcement de la concurrence sur certains marchés européens, nos
activités devraient bénéficier de la qualité du marketing et de la distribution, des
initiatives en matiere de gestion des sinistres et de la diversification grandissante sur
des marchés a forte croissance.

m Gestion d’Actifs
La trés importante collecte nette réalisée en 2006 et les conditions actuellement
favorables sur le marchés financiers devraient alimenter la performance en 2007.

m Plus-values
La fourchette cible des plus-values nettes sera portée de 600/800 m€ a 800/1000 m€
a partir de 2007.
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Résultats annuels 2006

Annexes
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¢
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VAN : amélioration de la “market consistency”

= Principaux changements de modélisation par rapport a I'exercice 2005
Courbe de taux
> 2006 : taux swap, au dernier jour ouvré de la période comptable
> 2005 : emprunts d’Etat, au dernier jour ouvré de la période comptable
Volatilité implicite des actions
> 2006 : moyenne sur 1 an de la volatilité implicite des actions
> 2005 : évaluation basée sur I'historique de la volatilité implicite moyenne des actions
Volatilité implicite des swaptions
> 2006 : moyenne sur 2 semaines de la volatilité implicite des swaptions
> 2005 : évaluation basée sur I'historique de la volatilité implicite moyenne des swaptions

= Différences avec la publication au 9M 2006

La VAN publiée pour les 9 premiers mois de 2006 était fondée sur les marges VAN du premier
semestre 2006 (pas de mise a jour des hypothéses du premier semestre 2006 a I'exception des
conditions d’investissement aux Etats-Unis au T3 2006)

La VAN au T4 2006 ne peut étre calculée en retranchant des chiffres 2006 ceux des 9 premiers
mois en raison de I'évolution des conditions des marchés financiers ainsi que de la révision annuelle
compléte des hypothéses
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Evolution des courbes de taux dans la zone Euro, aux Etats-Unis,
au Japon et au Royaume-Uni

s R i
Euro 4 Etats-Unis h
5,0% - 6,0% -
4,5% -
° 55% -
4,0% —e— Bonds 05 . . s 17 Bonds 05
a | | |
. " o | Swaps05 5,0% | —=— Swaps 05
o L 4
3,5% - ] * Sw aps 06
= ¢ Swaps 06
3,0% - ¢ 4,5% . . ° .
2,5% - ‘ ‘ ‘ ‘ 1 années 4,0% ‘ ‘ ; ; | années
L 11 16 21 26 ) 1" 16 271 %
N /
4 N N
Japon (septembre 2006) Royaume-Uni
3,0% - 6,0%
o/ | [ ]
2,5% . ® 5,5%
2,0% -
° * —e—Bonds 05 || | 5 09 —e— Bonds 05
1,5% - ¢ —=— Swaps 05 —=— Swaps 05
Sw aps 06 4,5% u Sw aps 06
1,0% - N .
, . IS ] .
0,5% - 4,0% .
H
0,0% \ \ \ 1 années 3,5% ‘ ‘ ‘ ‘ , années
5 13 17 21 25 29 13 17 21 25 29
. AN %
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Evolution des courbes de volatilité dans la zone Euro et aux Etats-

Unis
4 N N
Euro / Swaptions Euro / Actions

16% - 26% -

15% - " 25%

14% " 24%

13% - m | —e— 2005 targets 23% - : —e— 2005 targets

12% —=— 2005 targets AS IF 22% - —m— 2005 targets AS IF

1% - . 2006 targets 21% - o 2006 targets

10% - . 20% - N

9% - 19% -

8% T T T T T T T T T T T T T T .‘ années 18% L E————————————————e e

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 1 3 5 7 9 1 13 15 17 19
\_ AN /
4 N N
Etats-Unis / Swaptions Etats-Unis / Actions
25% ~
15% 1 =
23% ~
13% - = (]
1% - . —e— 2005 targets 21% + . —e— 2005 targets
—=— 2005 targets AS IF 19% | ¢ | —=— 2005 targets AS IF
9% - ¢ . 2006 targets 2006 targets
0,
7% | . 17% ® .
5% T années 15% — T T T T T T T T T T T T T 1 1années
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Analyse de la VAN par pays

Etats-Unis

Japon

Hausse des taux
d'intérét a court-

Produits d’assurance

” oy santé terme
0 ausse des taux -
erﬁ:ic;ggu volume sur les colts J dintérét Cr0|ssar_10e ~] 1
40 des affaires 55 20 431
424 nouvelles 43
. 38 (20) 364 (43)
Croissance 4
des Affaires
Nouvelles Impact du volume sur les colts
41 dont taux minimums unitaires
garantis et
284 éclaircissements sur R L
une régle fiscale Dont hypothéses de mortaliteé
: négatives et impact taux de
Croissance des ventes change
8 “Variable Annuities” & Baisse
et des ventes “Fixed Annuities”
: T T T r T T T T T
q) ‘VAN 2005 publiée Volume Mix Frais généraux Conditions des Autres (1) VAN 2006 VAN 2005 publi¢e Volume Mix Frais généraux Conditions des Autres (1) VAN 2006
= hé marchés
-o f;:z:::i::s financiers
2
o France Allemagne
= dont mises a jour favorables des hypothéses
= | td | Impact de 'augmentation relatives a la mortalité/morbidité et a la
lmpacﬂt u vc_)tu_me sur des taux d'intérét sur participation aux bénéfices
. €S Couts unitaires I'activité Prévoyance
Croissance l—
des Affaires \/ TwinStar 32 90
Nouvelles 13 14 202 Hausse des taux
3 d'intérét
(5) .
157 Croissance 29 ~J
des Affaires 10
Nouvelles
(12)
Croissance des produits en 29 2
unités de compte, des contrats
individuels Vie et Sante Changement d’évaluation des
codts unitaires
VAN 2005publise  Volume | Mix | Fraisgénéraux  Conditionsdes  Autres(l) VAN 2006 VAN 2005 Volume  Mix  Fraisgénéraux Conditionsdes  Autres(1) VAN 2006
m marchés publiée marchés

rrotection (1) Y compris 'impact du calibrage du marché sur |§§a?35'§ d’intérét et la volatilité, les changements de modélisation, de périmétre,
I'effet de change, les changements d’hypothéses et autres.

FINANCIERE
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Analyse de la VAN par pays

Roya ume-Uni M
Impact du volume sur les Crorssance Hausse des taux d'intérét
codts unitaires ! its d’é
Croissance - L— des Affaires (produits dépargne)
des Affaires 55 100 Nouvelles 17 124
Nouvelles 27 2 115 5
(12) 2
9
72 ©) (5)
Impact de la hausse
des taux d'intérét sur
(43) I'activité Prévoyance Segment Préts Dont amélioration de
hypothécaires la mortalite
) Produits d’investissement aux Pays-Bas
o “Offshore” et de retraite collective
> ‘ : : : : :
_GJ ‘VAN 2005 publiée‘ Volume ‘ Mix ‘ Frais généraux ‘ Conditions des ‘ Autres (1) VAN 2006 VAN 2005 publiée Volume Mix Frais généraux  Conditions des Autres (1) VAN 2006
hé marchés
-o f;:::::ieefs financiers
2
g Honq Konq M Poursuite de la forte collecte nette persistante des fonds
= mezzanine et accroissement des flux vers Ipac
= Crosenn Développement de la H dost
deglisf?aif:s gestion de patrimoine d"a}:f?“et es taux
Nouvelles intere ) Impact du taux de change
12 \/ 5 Croissance AUD/NZD et augmentation des
des Affaires taux d'intérét
(3) Nouvelles
59 (2) (2) 6 2 7 38
Impact du volume sur Amélioration des colts
les co(its unitaires unitaires
VAN 2005 publiée Volume Mix Frais généraux  Conditions des Autres (1) VAN 2006 VAN 2005 Volume ‘ Mix ‘ Frais généraux ‘ Conditions des‘ Autres (1) VAN 2006
fnnrchés publiée marchés
. . . inanciers . - . . . financiers
1) Y compris I'impact du calibrage du marché sur les taux d’intérét et la volatilité, le changement de modélisation, de périmétre, I'effet ; L.
rroTeeny (1) Y comPris [imp g 9 P Résultats 2006 — 22 février 2007 — 49
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Le chiffre d’affaires 2006 refléte la forte diversification du Groupe

Chiffre d’affaires 2006 aux normes IFRS par

segment(!)
Assurance Gestion d’actifs & Autres
internationale services financiers
3% | 6%
Chiffre d’affaires 2006 aux normes IFRS —
r g r ] (1)
Dommages . Répartition géographique
oror ie, Epargne,
26% Retraite
655% France
° 27% |
Assurance internationale
o Ameérique
3% du Nord
Région 23%,
Méditerranée \
7% '
Asie-Pacifique Europe
(dont Japon) du Nord
1% 16%
| Royaume-Uni & Irlande

protecrion (1) Hors AXA RE. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 50
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Le résultat opérationnel 2006 refléete la forte diversification du Groupe

Résultat opérationnel 2006 par
segment

Gestion d’actifs & Autres
services financiers

Assurance | 13%
internationale

Résultat opérationnel 2006 Assurance -

3% Vie, Epargne, - — - -
Retraite Répartition géographique
Dommages 509
- (0]
33% France
22% |
Assurance internationale
Amérique
30
& du Nord
Région 29%
Méditerranée \
6% e
Asie-Pacifique Europe
(dont Japon) du Nord
12% 15%

| Royaume-Uni & Irlande

14%
A

ERoTReRy 0!+ Hors holdings Résultats 2006 — 22 février 2007 — 51
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Cing années de croissance bénéficiaire stable et réguliére

-

. " I 4 . )
Résultat opérationnel Résultat courant
Millions d'euros 4010 Millions d'euros 5 140
3337 4 281
2 730 3409
2035
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006
. . N\
Note : 2002 et 2003 sont Dividende 106
aux normes comptables EUros ’
francaises 0,88
Les résultats opérationnels 0,61
et courants 2004 et 2005
ont été retraités en ligne 0,34 0,38
avec les changements
décrits en page 4
2002 2003 2004 2005 2006 )

PROTECTION
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Vie, Epargne, Retraite : amélioration des marges

Hors éléments positifs non récurrents au Japon en 2005 et aux Etats-Unis en 2006

2005 2006
2307
2178
5876
5157
1199 1304
-5785 -6 037
-885
1217

Millions d'euros

PROTECTION

rinanciere  Note : Tous les taux de croissance s’entendent a taux de change constants.

>

Marge financiére opérationnelle +6% :

= Hausse du rendement actions et des revenus obligataires, ainsi que gestion optimisée des taux servis aux
assurés

Chargements et commissions pergues +15% :

= Dynamique des produits en unités de compte en France, aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en Allemagne et
accroissement général des encours gérés (notamment en unités de compte)

= Vigueur des ventes de produits temporaires déces et santé au Japon et importante collecte nette sur les
OPCVMs australiens

= Changement d’allocation des chargements au profit de la marge technique au Royaume-Uni

Marge technique +10%:
= Sinistralité favorable, notamment en Asie-Pacifique, et déroulements de réserves favorables
= Changement d’allocation des chargements au profit de la marge technique au Royaume-Uni

Frais généraux, nets des DAC/DOC et de la VBI +5% :

= Commissions versées en hausse de 10%, du fait de I'accroissement des volumes

= Frais généraux hors commissions en hausse de 2% seulement

= Diminution de 'amortissement de la VBI au Japon en ligne avec la baisse du solde de la VBI fin 2005

Charge d’impots et intéréts minoritaires +39% :
= Hausse essentiellement due a la croissance du résultat opérationnel avant imp6t et intéréts minoritaires
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Rappel de I'impact des éléments non récurrents au Japon sur les
marges opérationnelles en 2005

- , Impact Impact
Millions d'euros brut net)
Impact de la modification des hypotheses de rendement
financier futur sur :

- lamortissement des DAC -27 -17
- 'amortissement de la VBI -219 -136
Reprise de provision pour dépréciation de I'imp6bt différé actif +225 +220
Impact total sur le résultat opérationnel +67

FroRergy (1) Netimpots et intéréts minoritaires. Résultats 2006 — 22 février 2007 — 54



Assurance internationale : la cession d’AXA RE réduit la volatilité
future des bénéfices

Résultat opérationnel Variation a

. 2005 2006 tx de chge
(Millions d'euros) csts
AXA CS Assurance 72 84 +16%
Autres, dont run-off d’ AXA RE (2006) -4 47 --
Assurance internationale 68 131 +91%

= Le chiffre d'affaires est en hausse de 7%, grace au développement du
AXA CSA segment Dommages aux biens

= Amélioration de 0,8% du ratio combiné a 100,0%

= La cession de l'activité AXA RE a Paris Re Holdings a été finalisée le 21 décembre
2006, les risques et le résultat net correspondant liés a la sinistralité 2006 de
I'activité cédée étant également transférés a Paris Re Holdings. AXA continuera a

AXARE geérer la souscription et les sinistres au titre de 2006 et des exercices antérieurs.

= En 2006, le résultat de run-off correspondant aux années 2005 et antérieures
s’éleve a 22 millions d’euros.

FFI\?JE%PE?!! (1) Variation en base Comparable_ Résultats 2006 - 22 féVrier 2007 -55



Analyse des pertes de I’exercice 2006 sur actifs financiers
comptabilisés a leur juste valeur et sur dérivés

Millions d'euros 2005 2006 Variation
Entités opérationnelles

(Vie, Epargne, Retraite + Dommages + Assurance +92 +115 +23
internationale + Gestion d’actifs + Autres services financiers)

Holdings +30 -341 -371
Gains ou pertes sur actifs financiers 122 226 .348

comptabilisés a leur juste valeur et sur dérivés

m La baisse constatée en 2006 provient principalement d’AXA SA (-361 m€) :

» Diminution de 404 m€ de la valeur de marché des dérivés de taux d’intérét sous I'effet de
la hausse des taux d’intérét en 2006

» Impact négatif de 43 m€ sur les opérations de change (dont 52 m€ sur couvertures de
change relatives aux TSDI, qui ne qualifient plus en comptabilité de couverture suite a
leur reclassement en fonds propres), en partie compense par :

» Augmentation de 85 m€ de la valeur de marché des options de couverture du résultat
opérationnel généré hors de la zone euro
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Détails du retraitement des résultats 2005 pour classement des
TSDI en capitaux propres et effets de change

m Les impacts de change ont été transférés du résultat courant au résultat net

m L’impact des TSDI sur le résultat 2005 est retraité : les TSDI sont désormais comptabilisés en capitaux
propres et non en dettes

Transfert des Impact de la
Millions d’euros 2005 effets change du reclassification 2005
Publié résultat courant des Retraité
au résultat net TSDI
Résultat opérationnel 3 258 79 3337
Plus-values nettes 850 94 944
Résultat courant 4108 94 79 4 281
Gains ou pertes sur actifs financiers
comptabilisés a leur juste valeur et 149 -94 66 122
sur produits dérives
Opérations exceptionnelles -72 =72
Ecarts d'acquisition et actifs 13 13
incorporels liés
M Résultat net 4173 0 145 4318
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Détails du retraitement des résultats 2004 pour classement des
TSDI en capitaux propres et effets de change

m Les impacts de change ont été transférés du résultat courant au résultat net

m L’impact des TSDI sur le résultat 2004 est retraité : les TSDI sont désormais comptabilisés en capitaux
propres et non en dettes

Transfert des Impact de la
2004 effets change du reclassification 2004
Publié résultat courant des Retraité
En millions d’euros au résultat net TSDI
Résultat opérationnel 2 637 93 2730
Plus-values nettes 705 -26 679
Résultat courant 3 342 -26 93 3409
Gains ou pertes sur actifs financiers
comptabilisés a leur juste valeur et 428 26 -38 416
sur produits dériveés
Opérations exceptionnelles 10 10
Ecarts d'acquisition et actifs
: g -41 41
incorporels liés
M Résultat net 3738 0 55 3793
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